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8. BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN RiSK BILDIRiM FORMU

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 17.12.2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Kuruluglannin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig (I11-39.1)"in 25 inci maddesi uyarninca yatinm kuruluslan alim
satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel kategorideki miisterilerine hizmet sunmadan 6nce s6z konusu Teblig'in ekinde
yer alan “Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”na ilave olarak isleme konu sermaye piyasasi araglarinin
risklerini miisteriye aciklamak ve agiklamalarin misteri tarafindan okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir.

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz bor¢lanma araclarinin, kira sertifikalarinin, varlik teminath menkul kiymetlerin ve
varliga dayali menkul kiymetlerin alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar etme riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden énce, Borclanma Araclan alim satiminda karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlannizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu form, yukarnidaki Teblig diizenlemesi cercevesinde islem yapmaya karar vermeden 6nce, Bor¢lanma Araclan alim satiminda
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz amaciyla hazirlanmistir.

Tanimlar:

Borsa: Borsa Istanbul A.S.'yi, _

Borclanma Araclan Piyasasi: Borclanma araclarinin islem gérdiigi Borsa Istanbul A.S. nezdinde kurulmus olan
piyasavyl,

Borglanma Araclari: ihraccilann borclu sifatiyla diizenleyip SPK diizenlemelerine tabi olarak ihrac ederek sattiklar, kamu ve dzel
sektér borclanma senetlerini, finansman bonolanni, kiymetli maden bonolarini, kira sertifikalanni, varhiga dayali menkul kiymetleri
(VDMK),

Kamu Borglanma Araglari: Hazine Miistesarligi tarafindan yurt icinde ihrag edilen borglanma senetlerini (Hazine bonosu,
devlet tahvili, TCMB Likidite Senetleri, Gelir Ortakigi Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler) ve yurt disinda ihrac edilen
Eurobondlar,

(jzel Sektér Borclanma Senetleri: Ozel sektor sirketleri tarafindan ihrac edilen borclanma senetlerini (Finansman Bonosu,
Ozel Sektor Tahvilleri, Degistirilebilir Tahvil, Hisse Senedine Danusebilir Tahvil),

Ihracgi: Borclanma araclanini ihrag eden, ihrag etmek iizere SPK'ya basvuruda bulunan veya borclanma araclanni halka arz
eden tiizel kisileri,

Varliga Dayali Menkul Kiymet: Varlik Finansman Fonu’nun veya ipotek Finansman Kurulusu’nun devralacag)
varliklar karsilk gosterilerek ihrag edilen varliga dayali Menkul kiymeti,

Kira Sertifikasi: Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylan oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti,
kapsar.

Borclanma Araclarinin Borglanma Araci Piyasasinda Alim Satimi

Borclanma Araclan Piyasasi’nda Turk Lirasi ve déviz 6demeli ihrag edilmis; borclanma araclar, menkul kiymetlestirilmis varlik
ve gelirlere dayali borclanma araclan (VTMK, VDMK vb), kira sertifikalar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
ihrag edilen likidite senetleri ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine izin verilen diger sermaye piyasas araglan
islem gérebilir. Bunun yaninda repo ve ters-repo islemleri ile menkul kiymet tercihli repo islemleri yapilmaktadir. Bor¢lanma Araclar
Piyasasi'nda; Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa iyeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak
kosuluyla bankalar islem yapabilirler.



Takas ve saklama islemleri, Borsa istanbul ve Uyelerin katilimi ile kurulmus, ayn ve bagimsiz bir kurulus olan istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.) tarafindan gerceklestirilmektedir. Takas islemlerinde 6deme karsiligi
teslim esasi uygulanarak anapara riski ortadan kaldinimaktadir.

Borclanma Araclannin ikincil Piyasada Alim Satimi
Bor¢lanma araclari, devlet ve 6zel sektér sirketleri tarafindan ihrag edilmekte olup, ikincil piyasada da islem gdriirler. Bor¢lanma
araclari, Alternatif Menkul tarafindan uygun gériilmesi durumunda Borsa disinda, Alternatif Menkul tarafindan alinip satilabilir.
Bu durumda fiyat, piyasa kosullar cercevesinde Alternatif Menkul tarafindan belirlenir.
Borclanma Araglarninin Alim Satimina iliskin islemlerle ilgili Olarak Yatirimecilara Yénelik Genel Riskler
Islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak Alim Satima Aracilik ve Repo Ters Repo Cerceve Sozlesmesi'nde belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlarn anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1. Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Alternatif Menkul”) nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek
tiim bor¢lanma araclan alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nca cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari
diizenleme hiikiimlerine tabidir. Taraflarin hukuki iliskilerinin tam ve aciklkla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina
giren her tiirlii detay ve aciklamaya aralarindaki cerceve s6zlesme metninde yer verilmistir.

2. Bor¢lanma araclarinin alim satimina iliskin olarak Borsa'da gerceklestireceginiz islemler riske tabidir. Piyasada olusacak
fiyat hareketi sonucunda Alternatif Menkul'e tevdi ettiginiz menkul kiymetler nakit zarara ugrayabilir. Kredili islem
gerceklestiriyorsaniz  fiyat hareketleri neticesinde tevdi etmis oldugunuz menkul kiymetlerin ve nakdin tamamini
kaybedebileceginiz gibi, zarariniz yatirdiginiz tutan dahi asabilecektir.

3. Bor¢lanma Araglan Piyasasinda islem goren Menkul Kiymetler genel ekonomik ve siyasi ortamdan kaynaklanan fiyat
hareketlerinden ve spekiilatif ve manipiilatif nitelikteki islemlerden etkilenebilecektir.

4. Borclanma araclanniihrag eden 6zel sektor sirketlerinin mali durumlan bozulabilir, iflas edebilir ve sirket malvarliklarina
devlet tarafindan el konulabilir.

5. Borsa, SPK ve Borsa diizenlemeleri cercevesinde borclanma araclari, borclanma araclan piyasasinda islem géren ihracg
Sirketlerin islem siralanini kapatmaya, yikimliiliklerini yerine getirmeyen Sirketlere ait borclanma araclarini siirekli veya gecici
olarak Borsa kotundan ¢ikarmaya yetkilidir.

6. Bor¢lanma araclan piyasasinda islem gerceklestirilmesi icin satis emri verildiginde, bu emri karsilayan emir
bulunmamasi halinde bor¢lanma aracglarinin emrin verildigi anda satilamamasi riski bulunmaktadir. Ayni sekilde
alis emri verildiginde de bu emri karsilayan emir bulunmamasi halinde, emrin verildigi anda alm islemi
gerceklesmeyebilecektir.

7. Bor¢lanma araclan vadeli mevduat degildir. Bu araclara yapilan yatinmlar “Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu” sigortasi
kapsami disindadir. Yatinmailar ihracci kurulug riskini almaktadir. Piyasadaki fiyat hareketleri, ihraccinin 6deme glicliigiine
diismesi veya iflasi vb. haller icin yatinm kurulusu garantisi veya yatinmci tazmin sistemi bulunmamaktadir. Alternatif
Menkul disindaki ihracgi kurulusun itfayi, kupon édemelerini erteleme veya kiymetin itfa olmamasi durumunda Menkul’lin
sorumlulugu yoktur.
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8. Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 84’iincii maddesine gore tazminin kapsamini, yatinmcilara ait olan ve yatinm hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatinm kurulusu tarafindan yatinmci adina saklanan veya yonetilen nakit
ddeme veya sermaye piyasasi araclarinin teslim yikimliliklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler yatirnmci
tazmini kapsamindadir. Yatinmci Tazmin Merkezi'nin tazmin kapsami hususunda http://www. ytm.gov.tr/yatirimci-
bilgilendirme/koruma-kapsam-- web adresinden bilgi edinebilirsiniz.

9. Ozel sektor ve/veya tahvilinin, varliga dayali menkul kiymetin, kira sertifikasinin vadesinden énce satilmasi durumunda
s6z konusu bono ve/veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizleri degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlari
yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlan diistiisiinde ise bononun piyasa degeri artacaktir. Ozel sektor
kiymetleri hazine bonosu/devlet tahvillerine gére daha az likittir. Kiymet likidite edilmek istendiginde ayni giin
satilamayabilir.

10. Varhga dayali menkul kiymetlerde, vade tarihinde havuzda yeterli nakit akisi olmamasi durumunda itfa edilmeme
olasiligi bulunmaktadir.

11. Bor¢lanma araclarnina iliskin vergilendirme, ilgili islem tiriine uygulanan vergi mevzuati uyarinca
gerceklestirilecektir.

12. Hazine bonosu/devlet tahvili ve dzel sektdr kiymetleri gibi yurt icinde ihrac edilen kiymetlerin saklamasi miisteri adina
Takasbank’ta yapilirken, yurt disi ihrach kiymetlerin saklamalan yurt disinda faaliyet gésteren saklama kuruluslarinda
yapilmaktadir. Yurt disi saklama kurulusu hesaplarina kiymetlere karsilik gelen paranin transferi muhabir bankalar araciligi
ile yapilmakta olup, sdz konusu transferlerin araci bankalarin/kuruluslann uyguladiklan kontroller cercevesinde
durdurulmasi, geri iadesi ya da bloke edilmesi gibi riskler bulunmaktadir.

Borclanma Araci Bazinda ilave Bilgiler

1. Hazine Bonosu/ Kuponsuz Devlet Tahvili:

Hazine bonolarinin vadeleri 1 yildan kisadir. Devlet tahvilinin ise vadesi 1 yildan uzundur. Anapara ve faizi vade sonunda
odenir. Vade sonuna kadar beklenirse getirisi sabittir. Vade sonu elde edilen tutara nominal deger denir. Vadeden énce alim
satimi mimkiindiir. Faiz orani ile bononun degeri (fiyati) ters orantilidir. Faiz diiserse kér ettirir. Birincil piyasada ihale ile satilir.
ikincil piyasada BIST Tahvil Bono Piyasasinda alinip satilabilir. TL ya da USD, EUR cinsi olabilir. Vade sonu beklendiginde
getiri sabittir. Amavade sonu beklenmeden satilirsa faiz oraniile fiyat ters orantilidir.

Faydalan: Sabit getiri elde etme, giivenli yatinm, vadeyi beklemeden satabilme imkani (Likit olmasi), vadeyi
beklemeden satip kar edebilme olanagi,

Uygun Miisteri Profili: Orta ve uzun vadede yatinm yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri elde etmek isteyen
veya al sat yaparak risk alarak para kazanmak isteyen miisteriler.

Uygun Piyasa Kosullar: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin beklendigi ortam,
TCMB'nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortam.

2. Kuponlu Devlet Tahvili:

Belirli donemlerde kupon 6demesi yapar. Anaparayi vade sonunda dder. Kupon faizi sabit ya da degisken olabilir. Vade sonu
elde edilen anaparaya Nominal Deger denir. Vadeden once alim satimi mimkindir. Faiz orani ile tahvilin degeri (fiyati) ters
orantilidir. Birincil piyasada ihale ile satilir. BIST Kesin Alim Satim Pazarninda alinip satilabilir. TL ya da USD, EURQO cinsi
olabilir. Sabit kuponlu tahvilde kupon faizi ilk ihracta belirlenir, tahvilin vadesine kadar bir daha degismez. Degisken kupon faizli
tahvilde kupon faizinin neye gére belirlenecegi, ilk ihracta aciklanur.

Faydalan: Uzun dénem sabit getiri elde etme (sabit kuponluda), giivenli yatinm, vadeyi beklemeden satabilme, vadeyi
beklemeden de satip kar edebilme olanagi, belirli donemlerde faiz 6demesi elde etme imkani saglamaktadir.
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Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatinm yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri elde etmek isteyen, al sat
yaparak risk alarak para kazanmak isteyen, belirli donemlerde faiz demesi elde etmek isteyen miisterileri kapsamaktadir.

Uygun Piyasa Kosullar: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortami, Faizlerin diismesinin beklendigi ortami,
TCMB'nin faizleri dustirmesinin beklendigi ortami ifade etmektedir.

3. Eurobond:

Eurobondlarin fiziki teslimi miimkiin degildir. Saklamasi yurtdisinda yapilir. Uluslararasi takas saklama bankalar kullanilir.
T.C. Eurobondlan Tiirkive Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasada genellikle USD veya EURO cinsinden ihrag
edilmektedir. Ozel Sektdr Eurobondlar ise ozel sirketlerin yurtdisinda borclanmak amaciyla ihrac ettigi kiymetlerdir.
Eurobondlarda genelde vade 5-30 yil arasindadir. Kupon édemesi =Nominal deger*ddnemsel kupon faizidir. Eurobondlarda
kupon 6demesi 3 ay, 6 ay veya yilda bir olarak degisiklik gésterebilir. Kupon faizi yillik basit faizdir. Eurobondlar Clean Price (temiz
Fiyat) denilen islemis kupon faizi harig bir fiyattan alinip satilir, islemis kupon faizi (birikmis faiz) sonradan bu fiyatin zerinde
eklenir.

Faydalar: Sabit getiri elde etme, glivenli yatinm, vadeyi beklemeden satabilme (Likit olmasi), vadeyi beklemeden de satip
kar edebilme olanagi, belirli dénemlerde faiz 6demesi elde etme imkani, yabanci para cinsinden yatinm yapma imkani
saglamaktadir.

Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatinm yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri elde etmek isteyen, Al sat
yaparak risk alarak para kazanmak isteyen, belirli ddnemlerde faiz 6demesi elde etmek isteyen, yabanci para cinsinden yatinm
yapmak isteyen, kur riskini géze alabilen miisterileri kapsamaktadir.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin beklendigi ortam,
TCMB'nin faizleri diistirmesinin beklendigi ortam, yurtdisi piyasalannin olumlu gelismelere maruz kaldigi ortam, ilkenin
kredibilitesinin arttigi ortam, uzun vadeli istikranin saglandigi ortami ifade etmektedir.

4. Ozel Sektor Borglanma Senetleri: Ozel sektér sirketleri tarafindan ihrac edilen borclanma senetlerini ifade eder (Her tiirlii
bono, 6zel sektdr tahvilleri, Degistirilebilir Tahvil, Hisse Senedine Ddnsebilir Tahvil 6zel sektor borclanma senedi niteligindedir),
Ozel Sektér bonolan & tahvilleri ve hazine bonosu devlet tahvillerine kiyasla daha yiiksek getiri imkani sunabilmektedir.

BIST Kesin Alim Satim Pazarina kote oldugundan, ikinci el piyasa islemleri araciligiyla likidite imkan
bulunabilmektedir. Ancak piyasa kosullanna bagli olarak her zaman icin miimkin olmayabilir. Yatinmalar ihtiyaclan
dogrultusunda, dilerlerse vadeden 6nce 6zel sektor bonolar tamamen ya da kismen nakde cevrilebilir. Ozel Sektor
Eurobondlari ise 6zel sirketlerin yurtdisinda borclanmak amaciyla ihrag ettigi kiymetlerdir. Eurobondlarda genelde vade 5-30 yil
arasindadir. Kupon édemesi =Nominal deger* dénemsel kupon faizidir. Eurobondlarda kupon 6demesi 3 ay, 6 ay veya yilda bir
olarak degisiklik gosterebilir. Kupon faizi yillik basit faizdir. Eurobondlar Clean Price (temiz Fiyat) denilen islemis kupon faizi
haric bir fiyattan alinip satilir, islemis kupon faizi (birikmis faiz) sonradan bu fiyatin tizerine eklenir.

Uygun Miisteri Profili: Orta ve uzun vadede yatinm yapmak isteyen, 6zel sektor riskini alarak daha yiiksek sabit getiri
elde etmek isteyen, al sat yaparak risk alarak para kazanmak isteyen, Alternatif Menkul aracina yatinm yapmak isteyenler.
Ihracci 6zel sirketin riskini almak isteyen, bu riskin bilincinde olan musterileri kapsamaktadir.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin beklendigi ortam,
TCMB'nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortami ifade etmektedir.

Yapilan islemlere iliskin Tahsil Edilecek Ucret, Komisyon ve Masraflar

Musteri'den, gerek Alternatif Menkul, gerekse Borsa, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK), Takasbank, Takasbank haricindeki
takas ve saklama kurulusu ve diger yetkili kuruluslar tarafindan, Miisteri'ye ait varlik/islem nedeniyle; MKK tarafindan
yansitilan komisyon/masrafin azami 2 katini, Takasbank tarafindan yansitilan komisyon/
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masrafin azami 2 katini BPP (Bankalararasi Para Piyasas) islemlerinde komisyon/masrafin azami 2 katini, Borsa istanbul
A.S. tarafindan yansitilan menkul kiymet alim satim masraflarinda islem tutannin %7ini asmayacak sekilde
komisyon/masraf tahsilati yapilabilir. Takasbank, Borsa ve MKK tarafindan talep edilen iicretlerin oran ve tutarlarinda
degisiklik olmasi durumunda masraf ve komisyonlar da giincellenecektir.

Baska kuruma menkul kiymet virmanlarinda 200 TL+%5 BSMV uygulanir. Yurtdisi ihrach kiymetlerin saklamalarnnin yapildigi
Euroclear hesaplanindan tahsil edilen tcret/komisyon tutarlannin 2 katina kadar miisteriden ticret/ komisyon tahsil
edilebilmektedir. Komisyon oranlannin/tutarinin belirtilen oranlardan/tutardan daha az olarak belirlenmesi Alternatif
Menkul’iin inisiyatifindedir. Alternatif Menkul'iin alacag komisyon veya masraflara karsilik gelen BSMV miisteriye
yansitilarak masraf veya komisyon tutar ile birlikte tahsil edilecektir.

*Alternatif Menkul'lin alacagi Komisyon oran/tutarlarinin belirtilen oran/tutarlardan daha az olarak tahsil edilmesi Alternatif
Menkul’iin insiyatifindedir.

Isbu Borclanma Araclanina iliskin Risk Bildirim Formu, Tarafinizi genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, Bor¢lanma Araclarinin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflaninizi bu tip yatinmlara ydnlendirmeden énce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukandaki tim hususlan okuyup, anladigimi; isbu esaslann uygulanmasi sirasinda yatinm kurulusunun kusuru veya
ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim sakli kalmak kaydiyla 6zgtir iradem sonucu bu Borclanma Araclarina
iliskin Risk Bildirim Formu'nu 111-37.1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile IlI-
45.1 Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig kapsaminda elektronik
ortamda onaylanmak suretiyle imzaladigimi kabul ederim. Sézlesmenin tiim hiikiim ve sartlarini ihtiva eden suretine I11-45.1
Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig kapsaminda
www.alternatifmenkul.com.tr adresinde yer alan “sézlesmeler” bélimiinden ulasilabilecektir



http://www.alternatifmenkul.com.tr/

