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SERBEST FONLARA ILISKIN RISK
BILDIRIMI

Onemli A¢iklama

II1-39.1 sayili “Yatirnm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in 25’inci maddesinde
ongoriildiigli lizere sermaye piyasasi araglari ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri agiklamak
amaciyla asgari igerigi Kurulca belirlenmis ve bir 6rnegi tarafiniza sunulmus olan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri
Genel Risk Bildirim Formu'"nda yer alan hususlara ek olarak, Serbest Fonlara iliskin asagidaki hususlari
anlamaniz gerekmektedir.

Serbest Fonlar yiiksek riskli finansal iiriinlere oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon
izahnamesinden belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirim yapabilirler. Serbest Fonlarda
yapacaginiz alim-satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
fonlarin getirileri yliksek volatiliteye sahiptir. Mevzuat hiikiimleri dogrultusunda, periyodik bllgllendlrme esaslari
diger fonlardan farklidir. Yatirnmcilardan mevzuat ve izahname hiikiimleri cercevesinde “Performans Ucreti”
tahsil edilmektedir. Bu nedenlerle, Serbest Fonlarda islem yapmaya karar vermeden 6nce; izahnameyi dikkatlice
okumaniz, piyasada karsﬂasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarmizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once calismayr diisiindiigiiniiz kurulusun Portfoy Yonetimi Yetki Belgesi olup
olmadigini kontrol ediniz. Portféy Ydnetimi faaliyeti konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasi araci
kurumlarint www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Risk Bildirimi

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan 6nce fonla ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin
fonun maruz kaldig1 temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon fiyatindaki olas1 diislislere
bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini ve/veya yatirdiklar1t paranin
tamamini kaybedebileceklerini géz 6niinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

Fon portfoyiinde yer alacak olan c¢esitli finansal enstriimanlar 6zellikle de tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
risk siiflarini kisaca su sekilde ifade edebiliriz.

Piyasa Riski: Fon portfoyl igerisinde taginan pozisyonlarin degerinde finansal piyasadaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur ve ortaklik pay1 fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, ortaklik pay1
fiyat riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle portfoyilin zarar etme ihtimalini ifade eder. Faiz oranlarinda ortaya
cikan degismeler, hem degisken faizli menkul kiymetlerin faiz getirilerinde de§isime neden olabilmekte hem de
diger yatirim araglarimin gelecekteki nakit akislarinin buglinkli degerlerini etkileyerek s6z konusu araglarin
fiyatlarinda degisime neden olabilmektedir. Ortaklik pay1 ve emtia fiyatlarindaki degisimler, bu varliklara iliskin
spot veya vadeli pozisyonlarin fiyatlarinda degisime neden olabilmektedir. Kurlardaki degisimler de yabanci para
cinsinden nakit akiglar1 bulunan veya yabanci para cinsinden degerlenen varliklarin fiyatlarinda degisime neden
olabilmektedir.

Yogunlasma Riski: Fon portfoyiinde risk/getiri dengesi agisindan yeterli optimizasyonun saglanamamasina
bagli olarak belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucunda, portfoyiin ani getiri degisimleri
etkisine maruz kalmasi, portfoyiin dengeli bigimde ¢esitlendirilememesi riskidir. Bu risk Fon’un aralarinda pozitif
korelasyon bulunan finansal enstriimanlara yogunlagsmasi dolayisiyla belirli bir enstriiman grubunda korelasyon
kirilmasindan dolay1 fon getirisinin olumsuz yonde etkilenmesine neden olabilir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger
arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder. Sozlesmeyle belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayisiyla burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade eder.
Korelasyon Riski: Fon portfoyii igerisinde yer alan farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 zamanda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyli igerisine alinan menkul kiymetler {izerinde karsi tarafin, islemden

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan


http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspb.org.tr/

aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade eder. Fon’un risk 6l¢iimlerinde organize borsalar
haricinde yapilacak olan finansal islemler (tiirev islemler) ile ilgili olarak taginan pozisyonlarinin giin igerisinde
kars1 taraf bazinda piyasaya gore degerlemeleri yapilacaktir. Yapilacak olan portfoy degerlemeleri igerisinde
Olctimlenen piyasa degerleri karsi taraf bazinda kirilarak Fon’un karsi taraf bazindaki limitleri dinamik olarak
takip edilebilecektir.

Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, Fon
Kurucusu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
¢cikmast durumudur.

Likidite Riski: Likidite riski, genel olarak Fon’un nakit akisindaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanacak
dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir. Piyasaya iliskin likidite riski, Fon’un piyasaya
gerektigi gibi girememesi, bazi iiriinlerdeki s1g piyasa yapisi ve piyasalarda olusan engeller ve dalgalanmalar
nedeniyle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatamamasi veya pozisyonlardan
¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Opsiyon Risk Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan
spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
Opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigsmenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanmalarindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk Ol¢iimlerinde biiyilk dnem tasiyan zaman
faktorlinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlciisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

Operasyonel Risk: Fon portfoyline yapilan alim/satim islemlerinin zamaninda, tam ve dogru olarak
yapilamamasi, etkin olmayan is akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklar sonucunda zarar
olusmasi olasiligidir. Fon i¢i kontrollerin, isbirligi i¢inde olunan kisi ya da ilgili boliimlerin, bilgi sistemlerinin,
calisanlarinin yetkinlik ve uyumunun, islem siireclerinin niteliginin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisiklikleri de bu riski belirleyen unsurlardir.

Kaldirac Riski: Fon portfoyii icerisine ¢esitli bor¢clanma imkanlar1 yoluyla kaldirag yaratan uzun ve/veya kisa
yonlii menkul kiymet miktarinin fon sermayesine olan oranmin fon kurucusunun belirledigi maksimum siniri
asmas1 veya limit igerisinde yiiksek borg¢luluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon sermayesinde olasi
kayiplarin yasanmasi1 durumunu ifade eder.

Mevzuat Riski: Fon faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ile ilgili olarak yeterli, etkili, acik ve anlasilir politika ve
uygulama talimatlarinin olusturulmamasi, bunlarin geregince duyurulamamasi ve Oziimsenmemesi nedeniyle
ortaya c¢ikan risktir. Planlanmamis veya beklenmedik degisiklikler bu riske yol agabilir. Mevzuat
hiikiimlerine ve yasal yiikiimliiliiklere uyulmamasi sonucunda ortaya ¢ikabilecek zararlar ifade eder. Bu risk,
yuriirliikteki mevzuat hakkinda yetersiz veya hatal1 bilgi sahibi olunmasi bunlara geregince uyulmamas: ya da
bunlarin bilingli sekilde ihlal edilmesinden kaynaklanir. Urlinlerin risklerinin yanlis tahlil edilmesi ya da hatali
pazarlama tekniklerinin kullanilmas1 da bu riske yol agabilir.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Fonun maruz kaldigi risklerle ilgili uygun agiklamalar1 ve wuyarilart igeren risk ve getiri profiline
https://www.tefas.gov.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesindeki
https://www.kap.org.tr/tr/YatirimFonlari/YF ~ Yatirnrmci  Bilgi Formlarindan, yatirrm yaptiginiz  fonun
performansin1 ve getiri bilgisini fonlarin stirekli bilgilendirme formlarindan takip edebilirsiniz.

Serbest Fonlarin maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler

Fonun tasidig1 piyasa riskinin dl¢iimii i¢in fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanir. RMD yaklasimi fon
portfoyii icerisinde yer alan tiim varliklarin her biri i¢in ve toplamda tiim portfdy i¢in belirli bir siire igerisinde ve
belirli bir giiven araliginda ortaya ¢ikabilecek en yliksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir yontemdir.
RMD yontemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar arasi
korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portféyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler
dikkate alinir.

RMD o6l¢iimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilir. Ancak portfdy icerisindeki
varliklara uygulanabilir olmas1 ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon yonteminden daha giivenilir sonuglar


http://www.tefas.gov.tr/
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iiretmesi durumunda alternatif RMD ydntemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda
%99 giiven araligi, en az 250 is giinii gézlem siiresi ve 20 is giinii elde tutma siiresi kullanilir. Fon’'un RMD
hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre ¢alisan bir risk yazilimi kullanilarak gergeklestirilir.

Kullanilan RMD modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla geriye doniik test uygulanmaktadir.
Geriye doniik test en az aylik donemler itibartyla, s6z konusu aydaki her isgiinii i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En
yakin tarihli 250 is giiniinde gergeklesen asim sayisinin 3’1 gegmesi durumunda, kullanilan RMD modeli gbzden
gecirilerek, gerekli olmasi halinde modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Kaldira¢ yaratan islemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin
toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Kaldira¢ yaratan
islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Mutlak RMD yontemi kullanilir.

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum vb.) olmasi, karsi tarafinin Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak, portfoy icindeki likit olmayan pozisyonlar
ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portfoyliniin ne kadar siirede
likide edilebilecegi belirlenir.

Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy saklama hizmetine iliskin
diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

Performans Ucreti Tahsili

Asagidaki kosullarin gergeklesmem halinde fon katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklart her bir yatirim igin
ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla “Performans Ucreti” tahsil edilir.

Performans ficreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin posz olmas1 ve fon getirisinin ayni donemdeki
“Esik Deger” getirisini agmasi1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Degeri’nin, “Yiiksek 1z”
degerini agmas1 gerekmektedir.

Doénem: Fona giris yapildig1 tarihten itibaren, 6 aylik periyotlar itibari ile veya Fon’dan ¢ikis yapilan yilin
herhangi bir degerleme giiniine kadar olan zaman dilimidir.

Nispi Getiri Orani: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi oncesi getiri oranindan esik
degerin ¢ikarilmas1 sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik
degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”tir.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise performans
ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanir. Performans iicretine hak kazanilmasi
halinde son degerleme giiniinii takip eden 3 (ii¢) is gilinii i¢erisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini
beklemeksizin yatirimcinin varsa cari hesabindan nakit olarak, yoksa ilave bir talep veya emir beklenmeksizin,
performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a
iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Yatirimecinin fondan ¢ikis yapmasi halinde de, ¢ikis talimatini
takip eden tigiincii islem gilinlinde yukarida belirtildigi sekilde yatirimeidan tahsil edilir.

Fon’a giris tarthindeki fon birim fiyati ile performans donemi sonu degerleme giinlindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin ayni donemdeki Esik Deger’in getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin
%20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katilimer i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon katilma payr alimini
gerceklestirdigi glinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir. Donem sonundaki degerleme giinii ve/veya
fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden
bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” uygulanir. Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon
pay degeri aym zamanda “Yiiksek [z degeri olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon
fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz” degerini asmasi halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek
Iz deger,



performans ticreti alinan donem itibariyla performans iicretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Fon Getirisi= [(Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1 ]

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatnin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi halinde fon performans
ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde 3 durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans iicreti kesilen tarihteki
fon pay degeri olarak giincellenir. _
b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti kesilmediginden Yiiksek 1z
deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans licreti kesilmediginden Yiiksek
Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans donemi disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde, hesaplanan performans primi, satig
tutarindan diisiilerek kalan kistm miisteriye ddenir.

Ornek:
Dénem basinda pay bast fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0, Esik Deger: 1,0.

a) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek donem i¢in performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz deger 1,06 olacaktir.

b) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin getirisi
%S5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan donem sonunda performans
ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem i¢in performans licreti hesaplamalarinda baz alinacak
Yiiksek Iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

c) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi %5
(kistas fiyat1 1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin Yiiksek Iz de§eri agsmamasi ve fon getirisinin esik deger
getirisinin altinda kalmasindan dolayr donem sonunda performans flicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir
sonraki donem icin performans {icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz deger 1,00 olarak devam
edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[([Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi]*%20)*donem bas1 fon birim pay degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru: Yatirimer 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan g_fon pa de?eri: 1,0 TL) 100.000 adet
fon katilma pay1 satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012’°ye kadar Fon’un getirisi
%6,0 olmustur (fon an egeri 1,06 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.
Yatirimer 25 Haziran 2013 tarthinde Fon’dan ¢ikmustir. Performans iicreti tahsilatinin f/aplldlvl yilin son degerleme
gﬁnﬁnden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise
75,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig1 ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04,
toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem i¢in
Yiiksek 1z deger 1,06 olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini astig1 ve nispi
getiri oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06
formiilii ile 1.060 TL olmustur.



Ornek 2:

Soru: Yatirimci 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma
pay1 satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha fon katilma pay1 satin
almistir. Yatinmer 18 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma payin1 1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin
son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012
— 17 Eylil 2012 arasinda %3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012
arasinda %4,0 olmustur. Yatirimer 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013 yilinda fonun
getirisi -%2,5 (fon pay degeri 1,1505), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2014 yilinda fonun getirisi %18,0
(fon pay degeri 1,3505), Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatinmcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore,
yatirimcinin 17 Eyliil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti
hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 14 Subat 2012 - 17 Eyliil 2012 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in
ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Donem sonunda ise kalan 220.000 adet
katilma paymna iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasindaki
getiriler kullanilmustir.

14 Subat 2012 tarithinde satin alinan 100.000 paylik kisim i¢in Yiiksek Iz degeri 1,0°dir. Buna gore fondan ¢ikisin
gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz degeri astig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Doénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 —%3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000
pay x 0,023 TL/pay olmak tizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

13 Mart 2012 tarihinde satin alman 80.000 paylik kisim igin baslangic Yiiksek Iz degeri 1,02°dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz degeri astig1 igin ‘Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75tir (1,15/1,02-1). Buna gore, pay basina (%12,75 — %2,5) x %20 x
1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak {iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme giintinde (25 Aralik 2012) yatirnmcinin elinde kalan 220.000 katilma pay1 i¢in performans tiicreti
hesaplanmustir. Yatirrmin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme giintinde fon
fiyat1 1.18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmas1 ve fon
fiyatimin Yiiksek 1z degeri asmasi nedemyle pay baslna (%15, 7-%4 ,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam
220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak tizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonrak1 hesaplama dénemi
icin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigr ve (-) oldugu i¢in performans dcreti
olusmamustir. Esik degerin getirisi %6,0 oldugundan, bir sonraki yil igin baz olusturacak Yiiksek Iz deger 1,2508
olmustur (1,18 x (1+6,0%) formulunden) 2014 yilsonu fiyat1 (1,3575) Yiiksek iz degeri (1,2508) a§t1g1ndan
performans iicreti almaya hak kazanilmistir:

2014 yilsonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5

Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5

Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x %20x1,18=0,00472 220.000*0,00472=1038,4 TL performans
ticreti tahsil edilecektir.

Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirnm fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir. [Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr]

Siirekli olarak portfyiiniin en az %51°i BIST te islem géren paylardan olusan yatirim fonlarmin bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden c¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.


http://www.gib.gov.tr/

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67’nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Isbu Serbest Fon Risk Bildirim Formu, yatirnmciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamakta olup, serbest fonlarin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle yatinm karar1 almadan Once islem
gerceklestirmek istediginiz yatirim fonu, fon kurucusu, fon yoneticisi, fonun amaci, yatirim stratejisi, riskleri
ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 (semsiye fon ictiizligii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu) ile ilgili
gerekli arastirmay1 yapmanizi ve profesyonel yardim almanizi tavsiye ederiz. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu
tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir seklide arastirma yapmalisiniz.

isbu Serbest Fon Risk Bildirim Formu’nda yer alan hususlari okudum, anladim serbest fonlarin
riskleri hakkinda bilgilendirildim.

Alternatif Menkul Degerler A.S., Serbest Yatirnm Fonu almak amaci ile acillan hesabim icin
tarafima internet sifresi verilmesi gerekliligini, bu sifre ile Fon’un Siirekli Bilgilendirme sayfasina
ulasarak Fon ile ilgili tiim bilgilere buradan erisebilecegim bilgisinin Alternatif Menkul Degerler
A.S miisteri temsilcisi tarafindan iletildigini beyan ederim.

Yukaridaki tiim hususlar1 okuyup anladigimi; 6zgiir iradem sonucu bu Serbest Yatirnm Fonu Risk
Bilgilendirme Formu’nu elektronik olarak onaylamak suretiyle imzaladigima kabul ederim.
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