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Kapanig Giinliik %
BIST 100 9.968 0,83
BIST 30 10.810 1,01
BIST Banka 13.260 1,35
BIST Sanayi 14.535 0,31
BIST Holding 9.389 0,96

Yilbasi1 %
33,44
34,78
52,12
26,04
41,36

BIST 100 VIOP 30
Direng 2 10.202 11.271
Direng 1 10.079 11.067
Kapanis 9.916 10.778
Destek 1 9.670 10.408
Destek 2 9.588 10.282

TEKNIK

F_XAUUSD

2.376
2.365
2.335
2.318
2.306
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DEGERLENDiRME

Nisan ayinda piyasalari etkileyen birgok jeopolitik ve global makro olay gergeklesti. Ancak, bu olaylardan hig biri
modellerimizde sinyal degisikligine yol agmadi. Son rapordan beri neredeyse bir ay gectigi i¢in bir durum
degerlendirmesi yapmak istedik.

Jeopolitik basligi altinda iran israil gatismasi piyasalarin Orta Doguda en ¢ok korktugu gelismeydi. Boyle bir gatismadan
israil ve iran’in da cekindigini gordiik. Nitekim israil’in Sam da iran konsolosluguna yaptigi saldiri sonrasi iran,
misillemesini herkese duyurarak gerceklestirdi ve etkili bir saldiri olmasini énledi. israil de cevabini ¢ok kisith bir
bombalamayla verdi. Bir bakima, doviserek koselerine gekildiler. Orta Dogudaki tansiyonun bu olayla simdilik zirveyi
goérmesi ve dismeye baslamasi, Turkiye ye sermaye akisinin 6ntindeki engellerden birini ortadan kalkmasini sagladi.

Ancak global sermaye hareketlerinin 6nundeki diger bir engel, ABD de yiiksek faiz ortami, bir siire daha devam edecek gibi
duruyor. ABD de inatgi enflasyon, faiz indirim beklentilerinin sonbahara ertelenmesine neden oldu. Bu hafta yapilacak
FED toplantisinda Powell in sahin durusunun devam etmesi bekleniyor. ECB tarafinda ise faiz indirimlerine Haziran
ayinda baslanmasi ama veriye odakli sekilde yavas ilerlenmesi bekleniyor.

Modelimiz, yarim EUR, yarim USD den olusan Sepet TRY de "short" kalmaya devam ediyor. Mayis ayinda gelmesi beklenen
not artislari ve Haziran sonrasinda baz etkisi ile de olsa enflasyondaki dusisler, hem sicak para ve turizmden dolay:
girislerin artarak devamina, hem de KKM dénislerinin ddvize yéneliminin yavaslamasina neden olacaktir. Yaz sonuna
kadar doviz pozisyonu olanlar pozisyonlarini overhedge, déviz acgik pozisyonlari olanlar ise pozisyonlarini underhedge
edebilirler.

Turk hisse senetlerinde modelimiz "long" kalmaya devam ediyor. Bankalar liderliginde sene basindan beri yasanan
yukselis hareketinin devamini yine artan yabanci girisleriyle bekliyoruz. Siki para politikasi ve bankalara kredi bayumesi
konusunda getirilen limitasyonlar sirket karliliklarinda kisa vadeli negatif etki yaratsa da sirket degerlemeleri gelismekte

Kapanis Giinliik % Yilbas % olan iilkelere kiyasla hala oldukca cazip.
Dow Jones 38.240 0,40 1,46
S&P 500 5.113 0,25 7,03 EURUSD de ise modelimiz "long" kalmaya devam ediyor. Ancak, yukarida bahsettigimiz nedenlerden dolay! paritenin
Nasdaq C. 15.928 2,03 6,11 yikselis potansiyeli sinirli kaliyor. Bu nedenle, pozisyonun bir kisimini mevcut seviyelerden kapatip, 1.06 seviyesi
Dax Perf. 18.140 -0,12 8,29 altindan pozisyon artirmaya devam edilebilir. 1.09 ve lzerinden ise long pozisyon kapatilip kademeli short pozisyon
FTSE 100 8.180 0,49 5,77 agilabilir.
F_USDTRY F_EURTRY F_EURUSD
Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0424 32,37 -0,44% -13% F_EURTRY0424 34,68 -0,16% -15% F_EURUSD0424 1,07 0,29% 3,7%
F_USDTRY0524 33,45 -0,59% 39% F_EURTRY0524 35,90 -0,44% 41% F_EURUSDO0524 1,07 0,26% 2,0%
F_USDTRY0624 34,56 -0,43% 7% F_EURTRY0624 46,00 -1,05% 40% F_EURUSD0624 1,08 -0,04% 2,4%
F_USDTRY0724 35,86 -0,65% 11% F_EURTRY1224 46,00 -1,05% 48% F_EURUSD1224 1,08 -0,04% 1,3%
F_USDTRY0824 37,14 -0,63% 43%
F_USDTRY0924 38,53 -0,77% 45%
F_USDTRTY1024 39,89 -0,91% 46% F_EURTRY m
F_USDTRTY1124 41,31 -0,90% 47% 60% 2%
F_USDTRTY1224 42,72 -0,93% 47% : 304
F_USDTRTY0125 44,25 -0,63% 48% 40% z;
F_USDTRTY0225 45,54 1,05% 49% 20% ’
F_USDTRY0325 46,95 -1,08% 49% 0% (1);
F_USDTRY0425 48,25 -0,93% 49% -20% N
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KONTRAT ANALIZI
VIOP Kontrat Aciklama Son % Fark 7 Giinliik A.O Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XU030 Endeks Yakin Vade 10.778,25 0,6% 10.647,86 14.842.780.828 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 32,51 -0,4% 32,64 5.098.893.277 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 2.334,75 0,1% 2.332,26 657.049.683 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 81,10 -0,4% 80,05 545.755.559 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 25,92 0,7% 25,52 431.450.537 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 317,87 2,4% 314,35 2.101.795.950 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 50,57 0,2% 49,77 503.259.446 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 20,78 0,2% 20,60 775.307.122 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 42,93 1,1% 42,31 755.182.993 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 217,83 1,0% 215,80 715.489.800 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 1.112,53 -2,1% 1.114,44 295.143.392 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00
Mail :

arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatinm A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cergcevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyelerise genel nitelikte olup, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirim A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, sézkonusu internet baglantilari iizerinden erisilen
adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST'e ait
olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler,
ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.S. sorumlu degildir. Alternatif|
Yatirim A.S. her an, hi¢bir sekil ve surette &n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmigolan isbu
rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.$.’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya tiizel kisinin,

gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan

higbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S. ve Alternatif Yatirim A.$. calisanlari sorumlu degi
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