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Kapanis Giinluk % Yilbas1 %
BIST 100 7.792 -1,06 4,31
BIST 30 8.453 -0,77 5,39
BIST Banka 9.596 0,07 10,09
BIST Sanayi 11.673 -1,97 1,22
BIST Holding 6.917 -1,12 4,15

TEKNIK
BIST 100 VIOP 30 F_XAUUSD
Direng 2 8.021 9.149 2,073
Direng 1 7.948 9.069 2.067
Kapanis 7.736 8.859 2.055
Destek 1 7.591 8.705 2.038
Destek 2 7.485 8.603 2.029

DISI PiYASALAR

Kapanis Gunliuk % Yilbas1 %
Dow Jones 37.525 -0,42 -0,44
S&P 500 4.765 0,17 -0,32
Nasdaq C. 14.858 0,09 -1,02
Dax Perf. 16.723 0,21 -0,17
FTSE 100 7.672 -0,16 -0,80

STRATEJi RAPORU

DEGERLENDIRME

2023 yili sermaye piyasalariigin kolay bir yil olmadi. 2024 yili da yine bir ¢ok belirsizligi beraberinde getiriyor ve yeni

ekonomi yonetimi tarafindan olusturulan programda bir ¢ok kirilma ani yasanma olasiligi yaratiyor. Asgari Ucretin yani
sira yillik olarak vergi, harg gibi kalemlerde uygulanan yuksek artislarin piyasadaki fiyatlama davraniglarina etki ederek
enflasyonla mucadeleyi zorlastirdigini sdyleyebiliriz. Segim 6ncesi, se¢cim sonrasi, potansiyel bir anayasa degisikligi
gibi olaylarda ekonomi politikalarinda dalgalanmalar yasanma ihtimalinin olmasi yatirimcilari kenarda tutuyor.

Bu donemlerden basariyla ¢ikilmasiicin para ve mali politikalarin tandem sekilde disiplinli ilerlemeleri gerekiyor. Soru
isaretlerinin azalmasi ile yatirrmci gliveninin artmasi ve sonucunda kredi notu artislari, 2023 son geyreginde baslayan
yabanci portfoy girislerinin hizlanmasina yol agacaktir.

Modelimiz, sepet TRY de tekrar "long" konumuna gecti. TCMB nin rezerv biriktirme stratejisine KKM gegisleri nedeniyle
olusan doviz talebi ve yil sonunda tatil déneminde yasanan likidite azligida eklenince, TL de deger kaybi sene sonuna
dogru hizlandi. Oniimizdeki dénemde belirsizlikler, kurda kisa vadeli hareketlerin yasanmasina neden olabilir. Bu
nedenle, dinamik hedge yapmakta yarar var.

Turk hisse senetlerinde ise modelimiz "short" kalmaya devam ediyor. Faizlerdeki artis, hisse senedi piyasasinda
hacimlerin dismesine, halka arzlara talebin azalmasina ve bol para déneminde bazi hisselerde olusan kdpugun
alinmasina neden oldu. Son sekiz haftadir yasanan yabanci girisi distsu sinirlasada, yuksek mevduat oranlari ve segim
belirsizligi bir siire daha piyasanin yatay gitmesine neden olabilir. Ayrica, bugiine kadar israil ve Gazzeile sinirli kalan
gatismalar diin yasanan olaylarla birlikte bolgede yayilma ihtimali de gz 6nunde bulundurulmali.

EURUSD de ise modelimiz "short" kalmaya devam ediyor. Ozellikle son FED toplantisindan sonra yatirimcilar ABD de
agresif faiz indirimleri fiyattamaya basladi. Bu fiyatlamanin normallesmesini beklemekteyiz. Ayrica, Avrupa daki
ekonomik yavaslik nedeniyle FED in faiz indirimine ECB nin de ayak uyduracagini dusunliyoruz. Bu nedenle parite deki
yikselisin uzun sureli olmayacagini dusiiniyouz. 1.11 uzerinden kademeli short, 1.07 ve altindan kademeli long

yapilabilir.

Son Degisim ( %) Swap Orani
F_USDTRY0124 30,62 -0,01% 38%
F_USDTRY0224 31,56 0,06% 39%
F_USDTRY0324 32,52 0,02% 38%
F_USDTRY0424 33,67 0,12% 41%
F_USDTRY0524 34,77 0,12% 41%
F_USDTRY0624 35,81 0,08% 21%
F_USDTRY0724 0,00 0,00% -98%
F_USDTRY0824 37,98 0,23% 42%
F_USDTRY0924 0,00 0,00% -138%
F_USDTRTY1024 40,10 0,26% 42%
F_USDTRTY1124 41,10 0,25% 42%
F_USDTRTY1224 42,18 0,31% 42%
F_USDTRTY0125 43,15 0,35% 42%
F_USDTRTY0225 44,10 0,65% 41%
F_USDTREY0325 45,18 0,39% 42%
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KONTRAT ANALIZi

Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani

F_EURTRY0124 33,57 0,02% 42% F_EURUSDO0124 1,10 0,06% 3%

F_EURTRY0224 34,60 0,01% 42% F_EURUSDO0224 1,10 0,03% 2%

F_EURTRY0424 37,00 0,00% 43% F_EURUSDO0424 1,10 -0,02% 2%

F_EURTRY1224 46,66 -0,10% 43% F_EURUSD1224 0,00 0,00% -103%
44% 0,2000
43% -
42% -0,2000
o -0,4000
41% -0,6000
40% -0,8000
39% -1,0000
38% -1,2000
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Son Degisim ( %) Swap Orani o
F_XU0300224 8913 0,61% 40% XU030 SWAP ORANI (A))

F_XU0300424 9308 0,57% 33% 50,0%

F_XU0300624 9765 0,05% 33% 40,0% ¥/
F_XU0301224 12080 0,51% 44% 30,0%
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VIOP Kontrat Aciklama Son

F_XU030 XUO030 Endeks Yakin Vade 8.858,75
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 30,62
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 2.055,15
F_GARAN GARAN Yakin Vade 63,99
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 25,39
F_THYAO THYAO Yakin Vade 248,62
F_SISE SISE Yakin Vade 48,35
F_PETKM PETKM Yakin Vade 20,19
F_EREGL EREGL Yakin Vade 43,98
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 147,60
F_FROTO FROTO Yakin Vade 771,70

% Fark 7 Gunluk A.O Hacim Teminat Kaldirag
0,6% 8.690,44 5.028.841.623 4.028,00 6,64
0,0% 30,61 2.405.851.203 4.028,00 6,64
0,0% 2.061,57 254.270.164 4.028,00 6,64
1,2% 61,14 330.732.784 4.530,00 4,76
1,7% 25,49 234.382.560 4.530,00 4,76
1,1% 244,53 781.518.829 4.530,00 4,76
0,8% 47,61 125.803.535 60 USD 18,12
1,3% 19,82 220.438.557 60 USD 18,12
3,4% 43,63 539.399.049 60 USD 18,12
0,3% 146,74 99.178.314 8.700,00 6,02
0,1% 774,51 64.255.756 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00
Mail :

arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yeralan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirnm A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatiim Danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirrm A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu internet baglantilar
zerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tiim verilere ait telifhaklari
tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Bor¢clanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir

teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.$. sorumlu

degildir. Alternatif Yatirim A.$. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla

hazirlanmis olan isbu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirrm A.$.nin herhangi bir taahhidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her td bzel velveya tizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turla

gercek ve\veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa

olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S. ve Alternatif Yatirrm A.S. calisanlari sorumlu degildir.

@ www.alternatifyatirim.com.tr
The Commercial Bank (Katar)

g 444 00 54 kurulugudur.




