YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na (Eski Unvant ile Alternatif Yatirm
Anonim Sirketi)

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cercevesinde
Denetimine iligkin Rapor

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Eski Unvani ile Alternatif Yatinm Anonim Sirketi) 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Ydnetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514'Unci maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (*SPK"”) 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
("Teblig”) hikimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl olacak ve gercedgi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 30 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli
olup olmadigi ve gercegdi yansitip yansitmadigr hakkinda géris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na ("BDS"”) uygun olarak yurUtilmistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla
tutarll olup olmadigina ve gergegdi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek Uzere
planlanarak yUrUtilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin
secimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

GOorisimuze gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler

TTK'nin 402'nci maddesinin U¢incd fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Surekliligi” cercevesinde,
isletmenin 6ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini sUrdiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa
rastlanilmamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Ocak 2017
istanbul, Turkiye



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A. S.
2016 YILI FAALIYET RAPORU

1- GENEL BILGILER

a) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Sirketimizin 01.01.2016 — 31.12.2016 faaliyet donemine iliskin hazirlanan faaliyet raporu ekte
sunulmaktadir.

b) Sirketin Ticaret Unvani, Ticaret Sicili Numarasi, Merkez ve Varsa Subelerine iligkin iletisim Bilgileri
ile Varsa internet Sitesinin Adresi

Ticaret Unvani : ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.
Ticaret Sicili Numarasi : 359570

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri : Cumhuriyet Cad. No:46 Kat:1
Elmadag — istanbul

Sube/Acente Adres ve iletisim Bilgileri :
Sirket’in Sube/Acentesi bulunmamaktadir.

Alternatifbank A.S.nin tim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket internet Sitesinin Adresi : www.amenkul.com.tr

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi icerisindeki
Degisiklikler

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirketimizin sermayesi 8.500.000 TL'dir. Sermayenin 8.500.000 TL tutarindaki 8.500.000 adedi nama
yazili hisselerden olusmaktadir. 31.12.2016 tarihi itibari ile ortaklarin adlari (Ginvanlari) ile paylarinin
miktari ve sermayedeki oranlari asagida belirtiimektedir.

Adi / Unvani Pay Orani Pay Tutari
Alternatifbank A.S. % 100 8.500.000 TL
Toplam % 100 8.500.000 TL

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisiklikleri

Bulunmamaktadir.



Organizasyon Yapisi

Sirketimizin organizasyonu ve halen gorev basinda bulunan kisiler asagida belirtilmistir.

Mesleki
Unvan isim Tecriibe (Yil)

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ozcan Geger 21
Mudur/Kurumsal Finansman ve Hazine Birim

Yoneticisi Ozgur Eser 16
Midir/Muhasebe ve Operasyon Birim Yoneticisi Emine Alan 23
Mudur/Teknoloji Birim Yoneticisi Nevzat Diker 26
Muddr Yard./Pay ve Tirev Araglar Birim Yoneticisi Fulya Ertilirk 23
Mudur Yard./Arastirma Birim Yoneticisi Saadet Banu Eris 13

Organizasyon Yapisi Degisiklikleri

Yukarida organizasyon yapisinin 31.12.2016 tarihi itibariyla son hali mevcuttur.

c) Varsa imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

Yonetim kurulu Gyeleri A Grubu hisselere sahip Alternatifbank A.S. tarafindan teklif edilen adaylar

arasindan segilir.

d) Yénetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirketimiz Yonetim Kurulu’na iliskin bilgiler asagidaki sekildedir.

isim Gorev Goérev Siireleri
Miige Oner Yonetim Kurulu Baskani 07.04.2016-
Ahmet Kagan Yildirim Yénetim Kurulu Uyesi 07.04.2016-
Mustafa Mutlu Caliskan Yénetim Kurulu Uyesi 07.04.2016-
Ozcan Geger Yénetim Kurulu Uyesi 07.04.2016-
Ozcan Gecer Genel Midiir 05.10.2016-

Sirketimizin Ust diizey yoneticileri ile ilgili bilgi organizasyon yapisi bolimunde verilmistir. 31.12.2016
itibari ile Sirketimizin toplam personel sayisi 15'tir.

e) Varsa; Sirket Genel Kurulu’nca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Organi Uyelerinin Sirketle

Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda

Bilgiler

Sirketimiz yillik olagan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu Gyelerimize Sirket ile islem yapma ve
rekabet yasag ile ilgili olarak TTK’nin 395. ve 396. maddelerine gore izin verilmistir. ilgili faaliyet
doneminde Yonetim Kurulu Gyeleri Sirket’le islem yapmamis veya rekabet etmemistir.




2- YONETiM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

a) Saglanan Huzur Hakki, Ucret, Prim, ikramiye, Kar Payi Gibi Mali Menfaatlerin Toplam Tutarlari

31.12.2016 itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve (yeleriyle, genel mudir, genel midir
yardimcilari gibi Gst diizey yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 659.469 TL'dir.

Sirket ¢alisanlarin motivasyonunu en Ust diizeyde tutabilmek icin, gerek sektérel alanda, gerekse Sirket
icerisindeki gelismeler takip edilerek, canli, ihtiyaglara yanit verebilen ve adalet ilkesine bagl bir ticret
politikasi ylritmek amacini tasinmaktadir. Calisanlarin lcretleri belirlenirken Sirket faaliyetlerinin
kapsam ve yapisi, uzun vadeli hedef ve stratejileri gozeterek asiri risk alimini engelleyici, etkin risk
yonetimine katkida bulunacak bir tcretlendirme sistemi kurmak temel amactir.

Ucretler piyasa ve/veya sektor kosullarina, enflasyon gelisimine, calisanin pozisyonuna, kademesine,
niteliklerine ve bireysel performansa bagl olarak yilda bir kez gézden gegirilir.

Piyasa ve/veya sektor kosullari ile ilgili bilgiler genel kabul gérmis danisman kuruluslar araciligi ile
toplandigi gibi diger kaynaklardan elde edilen verilerden de faydalanilarak sirketin hedeflerine ulasma
durumu ve gelecegi de dikkate alinir.

Toplam Gelir Paketi icerisinde, Ucretin yaninda performans degerleme sonuclari ¢cercevesinde basari
primi, ve yan haklar (Ozel Saglk Sigortasi, Bireysel Emeklilik, Yemek, Genel Miidiirliik calisanlari igin
servis) da bulunmaktadir.

Calisanlarin kisisel ve mesleki gelisimini saglamak (zere kariyer planlamasi ve sahip olunmasi gereken
nitelikleri de g6z 6ninde bulundurarak, Sirket egitim ve seminer pogramlarina katilma olanagi
saglamaktadir.

Sirket calisan sayisi gézoniinde bulundurularak Ucretlendirmeden sorumlu yonetim kurulu Uyesi
atanmamigtir.

b) Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi imkanlar, Sigortalar
ve Benzeri Teminatlarin Toplam Tutarlarina iliskin Bilgiler

31.12.2016 itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve (yeleriyle, genel mudir, genel mudir
yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere cari donemde 6denen harcirah, yolculuk, konaklama ve temsil
giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar veya benzeri teminatlar bulunmamaktadir.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket tarafindan faaliyet doneminde gerceklestirilen AR-GE calismalari bulunmamaktadir.



4- SIRKET FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER

a) Diinyadaki, Tiirkiye’deki Onemli Degisiklikler

2016 yihna bakildiginda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirrm politikasina dair beklentiler,
Tirkiye'de enflasyonun gelisimi ve TCMB’nin faiz kararlari, kredi notu gilincellemeleri, ABD secimleri,
Brexit slireci, darbe girisimi ve anayasa degisiklik gorismeleri ve terdr saldirilari ile hem yurtdisi, hem
de yurtici tarafta yogun bir glindem takip edildi. Bu gelismelere bagl olarak kiiresel piyasalarda
volatilitenin genel olarak ylksek seyrettigini gozlemledik.

Makro tarafa bakildiginda Tirkiye ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde % 4,5, ikinci ceyrekte % 4,5
blyldikten sonra lglincl ceyrekte % 1,8 oraninda daraldi. Boylece yilin dokuz aylik béliimiinde toplam
blylime, % 2,2 oraninda gerceklesti. Tlrkiye'nin dis ticaret aciginda itlimli bir azahs gorultrken, cari acik
ise nispeten yatay bir seyir izledi. Enflasyon gostergelerine bakildiginda tiketici fiyat endeksi yilin ilk
aylarinda asagi yonlu bir seyirle % 6,50 civarina gerilemis olsa da, sonraki donemde dalgali bir seyirle
% 8,50 civarina kadar yiikseldi. TCMB enflasyon gelisiminin etkisiyle faiz koridorunun st bandinda
yaptigi indirimlerle faiz politikasinda sadelesme stratejisi izlerken, TL'deki deger kaybi ve enflasyon
beklentilerindeki ylkselisin etkisiyle yilin sonunda faiz artirrmina yoneldi.

2016 yilinda genel olarak Fed'’in faiz artirimi politikasina dair beklentilerle dolar kiiresel bazda gticli bir
seyir izlerken, TL yurtici glindemin de etkisiyle hem dolar, hem de euro karsisinda deger kaybetti. Euro
Dolara gore % 3,02 deger kaybederken, Dolar kurunda % 20,81 , Euro kurunda ise % 17,22 yukselis
goruldi. Bu gelisme, gelirleri daha ¢ok Euro, 6demeleri ise agirlikh olark Dolarla olan Tirkiye agisindan
olumsuz sonuglar yaratti; déviz borcu olan girisimciler dnemli miktarlarda kur zarari kaydetti.

BIST-100 Endeksi ise ddnem donem gorilen sert dalgalanmalara karsin yili % 8,94 getiri ile tamamladi.
Faiz cephesinde de aktif gosterge tahvilde yil basindaki % 11,00 bilesik seviyesinden kademeli
azalslarla tGglinct ¢eyrek baslarinda minimum % 8,50 seviyelerine kadar gerileme gorilmis, gosterge
bilesik faiz yili % 10,70 civarinda tamamlamustir.

2017 yihinda ABD Baskani Donald Trump’in ekonomi ve dis iliskiler tarafinda uygulayacagi yeni
politikalar yakindan takip edilecektir. Bununla birlikte Fed kararlarinin kiresel ekonomi Uzerinde
onemli etkiye neden olmaya devam edecegini tahmin ediyoruz. Yurtigi tarafta ise déviz kurlarinin seyri
ve TCMB’nin kararlari dncelikle mercak altinda tutulacaktir. ilave olarak kredi derecelendirme
kuruluslarinin degerlendirmeleri izlenecektir; mevcut durumda iki kurum (S&P ve Moody’s) Turkiye'yi
yatirim yapilabilir statiiniin bir seviye altinda degerlendirmektedir.

b) Sektor ve Sirket’in Sektordeki Yeri

BIST-100 endeksi 2016 yilini 2015 yilina goére TL bazinda % 8,94 deger kazanarak, Dolar bazinda ise %
9,85 deger kaybederek kapatmistir. Bu dénemde hisse senetleri piyasasinda islem hacmi 2015 yil sonu
kapanis rakamlarina gére % 5 azalisla 987 Milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirketimizin islem
hacmindeki pazar payi 2015 yili sonuglarina goére % 0,3 (3,33 Milyar TL) iken 2016 yili sonuglarina gore
% 0,06 ( 571 Milyon TL) olmusgtur.

ViOP’da 2016 yili islem hacmi 2015 yil sonu verilerine gére yaklasik % 2 artisla 580 Milyar TL civarinda
olmustur. Sirketimizin islem hacmindeki pazar payi ise; 2015 yil sonu % 0,06 (3,7 Milyar TL) iken, 2016
yil sonunda bu oran % 0,01 (132 Milyon TL) olmustur.



c) Kurum igi Gelismeler

Sirket Pay Senedi, VIOP ve Bor¢lanma Araclari piyasalarinda yurtici ve yurtdisi bireysel/kurumsal
misterilere aracilik faaliyetlerine devam etmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’na Yatirim Danismanligi ve Portfoy Yoneticiligi Lisans Belgesi alimiigin basvuru
hazirliklari amaciyla organizasyon yapisinda degisikliklere gidilip, ilgili prosedirsel calismalar
yapimistir. Kasim 2016 itibariyle yapilan basvurunun sonucu beklenmektedir.

TEFAS elektronik fon alim satim sistemi sayesinde yatirimcilarin diger kurumlarin yatirnm fonlarindan
da alim yapabildikleri igin, sirketin yatirimcilara sundugu fon gesitliligi artmistir. Bu siiregte aracilik
yapilacak fonlarla ilgili dort portféy yonetim sirketi ile yonetim Ucreti paylasim sodzlesmeleri
imzalanmstir.

Kurumsal finansman faaliyetleri kapsaminda 2016 yili icerisinde Alternatif Finansal Kiralama A.S.’nin
Subat 2016’da 65 Milyon TL, Nisan 2016’da 81,2 Milyon TL, Agustos 2016’da 67,7 Milyon TL ve Eylil
2106’da 86,1 Milyon TL olmak lzere toplam 300 Milyon TL tutarinda dort adet borglanma araci
ihracina aracilik yapilmistir.

¢) Sirketin ilgili Hesap D6neminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler

2016 yilinda gerceklestirilen yatirim faaliyetleri icin yapilan KDV dahil harcama tutari 56.714 TL'dir.
Yatirim harcamalarimizin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

TL
Makine ve Techizat -
Demirbaslar -
Diger Maddi Varliklar 45.084
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.630
TOPLAM 56.714

d) Sirketin ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim Organinin Bu
Konudaki Goriisii

Sirketin i¢ kontrol sistemi, Yonetim Kurulu’nun belirledigi cercevede, Sirket faaliyetlerinin mevzuata ve
ic diizenlemelere uygun olarak yiritilmesi amaciyla, her dizeydeki Sirket personeli tarafindan
uyulacak ve uygulanacak stirekli kontrol faaliyetleri ve bunlara iliskin mekanizmalarin bitininden
olusmaktadir. Sirkette i¢ kontrol sistemlerine iliskin tim politika ve prosedirler Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yazili hale getirilmis ve Yonetim Kurulu onayi ile yirirlige
konmustur. Kurum personelinin yetki, gorev ve sorumluluklari da ayni sekilde belirlenerek yazili hale
getirilmistir.

Sirket i¢ Kontrol ve Denetim Boliimii, Yonetim Kurulu’na bagli ve i¢ Kontrol ve Denetimden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi baskanhginda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirketin i¢c kontrol sisteminin
verimliligini ve yeterliligini incelemek ve degerlendirmek, Sirketin merkez ve merkez disi 6rgitlerinin
faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda, araci kurum esas
sozlesmesi ve i¢ kontrole yonelik yazili prosediirler cercevesinde yiritilmesinin kontrol ve denetimini
yapmak Denetim Bolimd’niin sorumlulugundadir.



e) Sirketin Dogrudan veya Dolayli istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis oldugu finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi bagl ortakligi Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif
Portfoy Yonetimi A.S.)'nin tasfiye karari 29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmis ve sicil kaydi kapatilmistir.

Sirket’in istiraki Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortakligi A.S."nin tasfiye karari 8 Aralik 2015 tarih ve
8963 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmis ve sicil kaydi kapatiimistir.

f) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Sirket’in donem icinde iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

g) Hesap D6nemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Sirket hesap donemi icerisinde 6zel denetimden veya kamu denetiminden gecmemistir.

g) Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda Bilgiler

Sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki dava bulunmamaktadir.

h) Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda
Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Aciklamalar

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yénetim Kurulu Uyeleri hakkinda
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirrm bulunmamaktadir.

1) Gecmis Déonemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul Kararlarinin Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar Yerine Getirilmemisse Gerekcelerine
iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan is Plani hedefleri dogrultusunda faaliyetlerini
sirdirmektedir.

i) Yil icerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmissa, Toplantinin Tarihi, Toplantida Alinan
Kararlar ve Buna iliskin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler

Donem igerisinde Olagantisti Genel Kurul toplantisi yapiimamistir.

i) Sirketin Y1l icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde
Yapilan Harcamalara iligkin Bilgiler

Sirket’in 2016 yili bagis tutari bulunmamaktadir.

k) Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hikim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hikim
Sirketin Yonlendirmesiyle Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler ve
Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan
Kagcinilan Tiim Diger Onlemler

Bulunmamaktadir.



1) Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; k bendinde Bahsedilen Hukuki islemin Yapildigi veya
Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kacinildigi Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara Gore,
Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan
Kacinilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip
Denklestirilmedigi

Bulunmamaktadir.

5- FINANSAL DURUM

a) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iliskin Yonetim Organinin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin
Durumu

Musterilere sermaye piyasasi araglari islemlerinde araci olan Sirket, musterilerin ilgili islemlerden
kaynakli kredi taleplerini kendi 6zkaynagindan karsilamistir. Kasim 2015’te sirketin pay sahibi oldugu
Alternatif Yatirnm Ortakhgi’'nin 2015 Kasim ayinda tasfiyesiyle ortaya c¢ikan isletme sermayesi, 2016’da
misteri kredilerine finansman ve TL bazinda mevduatla degerlendirilmistir.

Musteri kredilerinin sirket yeniden yapilandirma siirecinde azalmasindan otliri Takasbank Para
Piyasasi’nda atil kalan 40 Milyon TL'lik alis limitinden faydalanmak adina stratejiler gelistirilmistir.
Uygun kosullu teminat mektubu karsiiginda Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan mevcut limitler
cercevesinde fon saglanmasi ve bunun arbitraj saglayici sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi
gerceklestirilmistir.

SPK’ya basvurusu yapilan Yatirrm Danismanligl ve Bireysel Porféy Yoneticiligi faaliyet izinlerinin
alinmasi ile islem araciligi faaliyetlerini arttirma ve gelir yaratma konusunda asama kaydedilmesi
beklenmektedir.

b) Geg¢mis Yillarla Karsilastirmali Olarak Sirketin Yil icindeki Satislari, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karliigi ve Bor¢/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuclari Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara iligkin Bilgiler ve ileriye Déniik Beklentiler

Ozet Bilango (TL) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donen Varliklar 58.312.607 21.691.291
Duran Varliklar 2.963.159 2.061.752
Toplam Varliklar 61.275.766 23.753.043
Kisa Vadeli Yikimlultkler 41.236.196 3.705.190
Uzun Vadeli Yukimlultkler 216.705 131.800
Ozkaynaklar 19.822.865 19.916.053
Toplam Kaynaklar 61.275.766 23.753.043



Ozet Gelir Tablosu (TL) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Brut Kar 1.674.828 5.805.874
Faaliyet Kari/(Zaran) (3.366.805) (4.074.634)
Net Donem Kari/(Zarari) (986.998) (4.551.208)
Mali Oranlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari Oran (Dénen Varliklar/

Kisa Vdl.YUkamlaltkler) 1,41 5,85
Toplam Yukumlilukler/Toplam Varliklar 0,67 0,16
Toplam Yiikiimliliikler/Ozkaynaklar 2,09 0,19

Net Dénem Kari/Ozkaynaklar - -

c) Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iliskin Tespit
ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamaktadir. Borg batagi da bulunmamaktadir.

c) Varsa Sirketin Finansal Yapisini iyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan is Plani hedefleri dogrultusunda faaliyetlerini
suirdirmektedir.

d) Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kir Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekcesi ile
Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Esas sozlesmedeki hiikiimlere gore yapilmaktadir.

6- RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

a) Varsa Sirketin Ongoriilen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetimi Politikasina iliskin Bilgiler

Yoneticilerimiz etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol yapilandirmasi ile Sirket genelinde kurumsal bir risk
kiltariintn yerlestiriimesini hedeflemektedir.

b) Olusturulmussa Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesinin Calismalarina ve Raporlarina

lliskin Bilgiler

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi konusunda ayrica bir komite olusturulmamustir.



c) Satislar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karlilik, Bor¢/Oz Kaynak Orani ve Benzeri Konularda
ileriye Doniik Riskler

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan is Plani hedefleri dogrultusunda faaliyetlerini
surdirmektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

®Sirket’in; 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi cercevesinde bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirrm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmak
Uzere yaptigl basvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilanmasina karar
verilmistir. Bu karar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26 Ocak 2017 tarihli 2017/3 sayih haftalk
billteninde yayinlanmistir.

o Sirket’in 2015 yil olagan genel kurul toplantisi 7 Nisan 2016 tarihinde yapilmistir.

¢ 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan gesitli alacak davasi bulunmamaktadir.
Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutarinin tesbiti ile ilgili olarak
Sirketimize ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziyal cezasl kesilmistir. Sirket
lehine sonucglanmis olup; dava temyiz asamasinda da Sirket lehine sonucglanmistir.
Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidirligi’'ne, Aralik 2014 dénemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL gerceklesmesi gerektigi ile ilgili agmis oldugu dava
Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi itibariyla temyiz asamasindadir.

Saygilarimizla,

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.



